bbb| Hoors Datum och paragraf: 2024-12-18 § 150
&::Q kommun Beslutande organ: Kommunfullmaktige
Nasta revidering:
Diarienummer: KSF 2024-00423
Borjar galla fran och med: 2025-01-01

Placeringspolicy
Foreskrifter for kapitalforvaltningen av langfristiga
medel

Faststalld av kommunfullmaktige 2024-12-18 § 150




bbd| HOOrS Datum och paragraf: 2024-12-18 § 150
g:e kOmmun Beslutande organ: Kommunfullmaktige

Nasta revidering:
Diarienummer: KSF 2024-00423
Borjar galla fran och med: 2025-01-01

Innehallsférteckning

1. Overgripande fOrutSEtENINGAT .. ....ovivieeeceeeeeeeeee et eee e 4
1.1 Bakgrund och legala forutSattningar.......cc..oeeeeeiiieeciii e 4
1.2 Placeringspolicyns syfte och omfattning...........ccccooooeiiiiii e, 4
1.3 MAISAEENING ..ei i ettt e e e e e e et e e e e at e e e e etteeeeeareeeeennees 4

2. Organisation och ansvarsfordelning........cooocovviiiiiiiieecciee e 5
2.1 KOMMUNFUIIMEBKEIGE . e e e e e e e e e eennn 5
2.2 KOMMUNSEYTEISEN..eueiiiiiiiiiiiieieeitittttteeatttarasatatesasasasssasssssssasssasssssssssssssssssssssnsasssnsnrssnsnrnnns 5
2.3 EKONOMICNEfENS @NSVAT ...eiiiiiiiiiiiiiitiiie ettt sttt 5

3. PlaCErINGSIIKLINEE oo e e e e e e e et e e e e e e eeerraees 6
3.1 FOrvaltningSTiloSOfi. ..o 6
3.2 EXEEIN fOrValtNiNG ..ooe e e e e e et aa e an 6
3.3 Tillatna tillgangsslag 0Ch FiKEHNJEI .......veeeeeeeeeeeeee e 6

CIC I I - Tal =l o k- [ = T a Lo LEIVE- T o [T o F= ] o L] 7
3.3.2 Aktier och andra vardepapper som kan jamstallas med aktier ..........ccccccceeunnnneee. 8
3.3.3 Alternativa tillgANGAr ... ..o 8
G 3 Y 1T =1 o 1 T 8
3.5 OVriga FiSKDEGIENSIINGAT ...ttt e et e e e e ee s eee s e eeeeaeas 9
1T T I\ o o = (= PSRN 9
352 FOMVAITAIE oottt 9
IR I o] V= OO OO OO PP PPPTRRRRRPP 9
3.5 BRIANING et e e e e e e e e et e e e e ettaeaeaanaeaas 10
3.5.5 Aktieldan 0Ch bIaNKNING ....oooioiiiieeee e e 10
3.5.6 VaAIULAIISK ..centieee ettt 10
3.5, 7 LIKVIAITEESTISK . ceeeeeeiieee ettt e s e e 10
3.5.8 DerivatinStrumeNnt .........ooiiiiii 10

O e d Y = T 1 L = U PPRRTR 11

I =] o] o To] =1 1 [« [PPSR PPORPRPRPPPRPRPPRt 12
LT I 1 17 11 o SRS UPPRR 12
L =T oo [ =] o Yo Y (PO 12

L I 0 1T =T ST o Yol a -1 € =] o] o Lo | RN 12



Hoors Datum och paragraf: 2024-12-18 § 150
‘!’4 kommun Beslutande organ: Kommunfullmaktige

y
5 Nasta revidering:
Diarienummer: KSF 2024-00423
Borjar galla fran och med: 2025-01-01
5.4 Utvardering av delportfOlfer..........uvviiiiiiieee e e e 12

ORDLISTA ettt ettt ettt ettt e et e e s ettt e e e e e sttt e e e e e e ane e et e eeeesannaeeeeeeeeseannnaeee 14



HOOrs Datum och paragraf: 2024-12-18 § 150
kommun Beslutande organ: Kommunfullmaktige
Nasta revidering:
Diarienummer: KSF 2024-00423
Borjar galla fran och med: 2025-01-01

1. Overgripande forutsittningar

1.1 Bakgrund och legala forutsattningar

Hoo6rs kommun ("kommunen™) har ackumulerat ett kapital i syfte till att hantera langsiktiga
ataganden, som t ex pensioner och investeringar, samt for att minska belastning av
laneskuld. Kommunen &r medveten om att placering i finansiella tillgangar alltid &r férenat
med ett risktagande. Kommunen ar vidare medveten om att finansiella marknader
genomgar cykler och att det darfér kommer att finnas tidsperioder nar forvaltningsmalet
inte uppfylls. Kapitalférvaltningens langfristiga inriktning betyder att kommunen kan
utnyttja tidsfaktorn i sin forvaltning. Med det menas att kommunen kan acceptera
kortfristiga variationer i vardet av tillgangarna, om tillgangarna 6ver lang tid (> 5 ar) med
rimliga antaganden och med ett balanserat risktagande kan férvantas uppna kommunens
malsattning.

Kommunallagens 11 kap 2 § foreskriver att en kommun ska férvalta sina medel pa ett
sadant satt att krav pa god avkastning och betryggande sékerhet kan tillgodoses. Enligt 3
§ ska fullmaktige meddela narmare féreskrifter om kapitalférvaltningen.

1.2 Placeringspolicyns syfte och omfattning
Denna policy reglerar kommunens férvaltning av medel for langsiktiga andamal.

Placeringspolicyn ska:

1. Precisera strategiska beslut och riktlinjer kring den langsiktiga
kapitalférvaltningen.

2. Tydliggora roller och ansvarsférdelning

3. Fungera som vagledning i det dagliga arbetet fér ansvariga personer inom
kommunen och for anlitade externa uppdragstagare.

Denna policy ar intern. Externa forvaltare ska i férekommande fall ata sig att félja relevanta
delar av policyn.

1.3 Malsattning

Avkastningsmalet &r 3% real avkastning per ar. Som matt pa inflationen tillampas
konsumentprisindex justerat for Riksbankens ranteférandringar (KPIF). Med en férvéantad
langsiktig inflationstakt pa 2% ger det en férvantad nominell avkastning pa 5% per ar.
Malsattningen ska ses Over en flerarsperiod.
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2. Organisation och ansvarsfordelning

2.1 Kommunfullmaktige

Kommunfullméaktige svarar for de dvergripande besluten avseende kapitalférvaltningen,
framst genom att faststalla placeringspolicyn.

2.2 Kommunstyrelsen

Kommunstyrelsen ar formell medelsférvaltare och delegerar kommunfullméaktiges
operativa forvaltningsuppdrag till ekonomienheten/ekonomichefen. Kommunstyrelsen ar
ansvarig for strategiska fragestallningar.

Kommunstyrelsens ansvar omfattar:
1. Beredning av placeringspolicyn, for beslut i kommunfullmaktige

2. Kontroll av att kapitalférvaltningen sker i 6verensstammelse med placeringspolicyn
och gallande lagar

3. LOpande, atminstone arlig utvardering av kapitalférvaltningen i férhallande till
faststéllda forvaltningsmal

2.3 Ekonomichefens ansvar
Det &r ekonomichefens ansvar att

1. Placeringspolicyn efterlevs

2. Finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen fér denna placeringspolicy och
gallande delegation

3. Fatta beslut om allokering samt genomféra forandringar avseende forvaltare,
investeringar och andra uppdrag inom ramen for placeringspolicyn.

4. Lopande rapportera till kommunstyrelsen om utfallet i kapitalférvaltningen och
portféljernas exponering i relation till faststallda limiter.

Initiera, bereda och genomfdra forandringar av placeringspolicyn.
Félja upp efterlevnad av placeringspolicy och avtal.

Foretrada kommunen gentemot externa motparter.

® N o u

I 6vriga fall rapportera till kommunstyrelsen rérande omstandigheter som paverkar
kapitalférvaltningen av portféljerna.

Vid plotsliga, ovantade marknadshandelser kan ekonomichefen i samrad med kommun-
styrelsens ordférande ta initiativ till Iampliga placeringsférandringar som kan innebara
tillfalliga avvikelser fran placeringsreglerna. Dessa avvikelser ska anmalas vid ndarmaste
kommunstyrelsemdte, och kommunstyrelsen ska fatta beslut om den fortsatta
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hanteringen. Om handelserna féranleder en permanent férandring ska placeringspolicyn
uppdateras och beslutas av kommunfullmaktige.

3. Placeringsriktlinjer

3.1 Forvaltningsfilosofi

Kommunens forvaltningsmal ska uppnas med foljande principiella riktlinjer for
kapitalférvaltningen:

1. Helhetsansvar
Kommunen har ett helhetsansvar fér de samlade skulderna och tillgangarna. Det
ligger i ansvaret att kommunens foretradare ska skdta den riskhantering,
tillgangsallokering, m m, som foljer med detta ansvar.

2. Diversifiering
Kapitalférvaltningen ska utformas for att sékerstélla en bra diversifiering inom och
mellan de tillgangar som ingar i portféljen, i syfte att uppna en effektiv
riskspridning.

3. Langsiktighet
Investeringar pa finansiella marknader innebar risker. I en valdiversifierad portfolj
ar risken framst relaterad till att tillgangarna pa de marknader som kommunen
investerar i fluktuerar i varde. Eftersom huvuddelen av kommunens kapital inte ska
anvandas i ett kortfristigt perspektiv ar kortfristiga svangningar i portfoljvardet
mindre relevant.

3.2Extern forvaltning

Kommunens tillgangar férvaltas normalt av externa férvaltare. Vid anlitande av externa
forvaltare ska principen om diversifiering iakttas, sa att god riskspridning erhalls.

Externa férvaltare ska folja formella och branschméssiga krav som foljer av dennes
verksamhet. Det innebar att férvaltare ska vara ett fondbolag eller ett vardepappersinstitut
som har erforderliga tillstand.

Vid placering i fond utformas inga sarskilda avtal utéver eventuella rabattavtal.
Fondbestammelserna ska i allt vasentligt 6verensstamma med placeringspolicyn. Fonder
ska sta under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk myndighet.

3.3 Tillatna tillgangsslag och riktlinjer

Portféljens medel far placeras i féljande tillgangsslag:
. Rantebarande vardepapper (3.3.1)
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e  Aktier och andra vardepapper som kan jamstallas med aktier (3.3.2)
e  Alternativa tillgangar (3.3.3)

Likvida medel i svenska kronor kan hallas som del i placeringsinriktning fér rantebarande
vardepapper.

3.3.1 Rantebarande vardepapper

Ranterisk harrér fran I6ptiden i ett ranteinstrument: vid ranteférandringar minskar eller
Okar instrumentet i varde baserat pa instrumentets tidsfaktor (ju langre 16ptid desto storre
ranterisk). Risken mats i duration. For att begrénsa ranterisken styrs portféljen mot ett
ranteindex med en duration om ca fyra (4) ar. Ranteportféljens duration ska understiga sju
ar.

Kreditrisk definieras som risken att utfardaren av ett finansiellt kontrakt inte fullgér sina
forpliktelser, exempelvis inte betalar tillbaka nominellt belopp vid kontraktets férfall. For
att bedoma graden av kreditvardighet hos emittenter och motparter tillampas Standard &
Poor’s, Moody’s eller annat erkant ratinginstituts ratingklassificering.

Véldiversifierade fonder som innehar vardepapper med en genomsnittlig rating
motsvarande minst investment grade (fyra hégsta ratingkategorierna enligt Standard &
Poor’'s/Moody’s, lagst BBB-/Baa) ar tillatna.

Vid direktinvestering galler begréansningarna i tabellen nedan.

Max andel, Max andel,

Emittentkategori emittentkatego enskild
(S&P/Moody’s) ri emittent

Svenska staten, svenska

sakerstallda

bostadsobligationer, svenska

kommuner och regioner 100% 30%*

BBB-/Baa3 (och battre) 50% 5%
" Svenska staten och Kommuninvest far utgéra 100%

Investering i vardepapper som inte ar officiellt ratade &r tilldtna om dokumentation via t ex
bank eller fondbolag genom egen intern kreditanalys visar att forhallande i sak innebér en
motsvarande rating som avses ovan.

Innehav i rantebdrande vardepapper noterad i annan valuta an SEK ska i normalfallet
valutasdkras.
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3.3.2 Aktier och andra vardepapper som kan jamstdllas med aktier

Vid investeringar i aktier ska allmant vedertagna principer om diversifiering inom och
mellan olika aktiemarknader beaktas. Likasa ska riskspridning avseende forvaltare och
forvaltningsstil efterstravas.

Investering ska i huvudsak ske i borsnoterade aktier. Med bérsnoterade aktier avses aktier
som ar foremal for regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats 6ppen for
allménheten och under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk
myndighet (behdrigt organ). Andelen onoterade aktier far uppga till max 5 % av den totala
aktieportfoljen.

En enskild emittent far inte utgéra mer @n 10 % av den totala aktieportféljen.

Aktieinnehav noterad i utlandsk valuta valutasdkras normalt inte.

3.3.3 Alternativa tillgangar

Syftet med alternativa tillgangar ar dels att fa exponering mot absolutavkastande
strategier, dels for att skapa riskspridning i portféljen i syfte att minska den totala risken
och hdja den riskjusterade avkastningen.

Inriktningen for de investeringar som gors ar att de ska:
e Uppvisa lag korrelation till traditionella aktieplaceringar

e Haen forvantad positiv avkastning och en historisk riskniva (matt som volatilitet) som
ar lagre an aktiemarknaden.

Med alternativa tillgangar avses t ex hedgefonder, hogavkastande obligationer, fastigheter
och ravaror.

Investeringar i alternativa tillgangar ska ske i fonder for att minimera administrationen och
de operativa riskerna.

Innehav noterad i annan valuta &n SEK valutasakras i normalfallet.

3.4 Allokering

Styrande for kapitalforvaltningen ar avkastningsmalet om 3% real avkastning, sett éver en
flerarsperiod. Fordelningen mellan tillgangar kan variera 6ver tid for att kommunen, med
hansyn till marknadsférutsattningarna, ska uppna malet med ett val avvagt risktagande.

I tabellen anges maxlimiter som galler for respektive tillgangsslag. Vid berakning av
vikterna ska tillgangarnas aktuella marknadsvarde utgora utgangspunkt. Férdelning
(uttryckt i SEK) ska galla totalt for portféljen. I tabellen framgar dven den beslutade
langsiktiga, strategiska fordelningen mellan tillgangsslagen i form av normalportfolj.
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min Normal- max
portfolj

Rantor och alternativa tillgangar 20 40 70
Svenska réintebdrande véirdepapper 0 20 70
Alternativa tillgéngar 0 20 30
Aktier 30 60 80
Svenska aktier 0] 30 60
Utldndska aktier 0 30 40

3.5 Ovriga riskbegrinsningar

3.5.1 Motparter

Godkanda motparter vid transaktioner med portféljernas noterade tillgangar ar:

- Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand fér utférande av order
avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag

- Annan svensk juridisk person som enligt lag eller férordning har tillstand fér handel
med finansiella instrument for annans rakning i eget namn.

- Utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i ovanstaende
punkter och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

3.5.2 Forvaltare
Diskretionar forvaltare eller fondforvaltare ska vara vardepappersinstitut eller fondbolag
och ha erforderliga tillstand for sin verksamhet.

3.5.3 Forvar

Portféljernas tillgangar ska férvaras hos:

1. Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper
for férvaring, enligt 2 kap 2§ p 1 lag (2007:528) om vardepappersmarknaden.

2. Utlandska institutioner som har tillstand motsvarande det som anges i punkt 1 och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.
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Andelar i investeringsfonder registreras dock normalt hos fondbolaget utan leverans till
vardepappersinstitut.

3.5.4 Belaning
Portfoljernas tillgangar ska inte belanas.

3.5.5 Aktielan och blankning

Aktielan ar tillatet om det sker pa for branschen sedvanliga villkor och sékerhetskrav.
Blankning av lanade aktier far inte ske, annat an av anlitad hedgefond eller forvaltare inom
ramen for dess normala investeringsverksamhet, fondbestammelser och avtal.

3.5.6 Valutarisk

Véardet av placeringar i utlandska valutor sjunker i varde vid férsvagning av
placeringsvalutan, eller vid en forstarkning av den svenska valutan. Utlandska aktieinnehav
valutasdkras normalt inte. Ranteplaceringar och alternativa tillgangar ska i normalfallet
vara valutasakrade.

3.5.7 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar att ett finansiellt instrument eller annan tillgang inte kan avyttras
eller forvarvas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller att transaktionen medfor
stora kostnader.

Kommunens tillgangar ska i huvudsak vara noterade, det vill séga vara foremal fér
regelbunden handel pa bors eller annan reglerad marknadsplats som &r 6ppen fér
allmanheten och som star under tillsyn av tillsynsmyndighet. Har avses dven fonder som
huvudsakligen investerar i noterade bolag och som ar féremal fér frekvent handel.

Alternativa innehav ska i normalfallet kunna avyttras inom tre manader.

3.5.8 Derivatinstrument
Derivatinstrument, t ex terminer och optioner, far endast anvandas i vardepappersfonder.
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4. Etiska riktlinjer

Kommunen vill verka for en hallbar samhallsutveckling och stravar efter att kombinera god

avkastning och hallbara placeringar. Kommunen utgar darfor fran nationella beslut

avseende lagar och regler som ror en hallbar samhallsutveckling och att kommunens alla
motparter efterlever dessa. Det innebar att direkta placeringar endast far goras i féretag
som pa ett trovardigt satt visar att de kan hantera sina etiska, miljomassiga och sociala
risker och som férmar att ta vara pa de affarsmassiga mojligheterna i detta arbete och som

driver utvecklingen framat.

Placeringar ska ske utifran god etik och innebéar att kommunen tar avstand fran
bestickningar och mutor, narkotikaverksamhet, barnarbete, diskriminering och

segregation. En god etik forutsatter att foretagen féljer internationella normer for foretag

gallande milj6, manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Exempel pa sadana
normer ar:

FN:s konventioner om méinskliga rittigheter inklusive FN:s barnkonvention vilka
bland annat innebar att foretag ska respektera och understddja skyddet fér
manskliga rattigheter och barns rattigheter samt tillse att det egna féretaget inte
medverkar till krankningar av dessa rattigheter.

FN:s Global Compact, som innehaller 10 principer for foretag rérande manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljé samt mutor och korruption.

ILO:s kdrnkonventioner, vilka bland annat innebéar att foretag ska verka for
anstélldas ratt att organisera sig och férhandla kollektivt, att eliminera alla former
av tvangsarbete och barnarbete och att motverka olika former av diskriminering i
arbetslivet.

OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, som innehaller riktlinjer fér féretag
rorande manskliga rattigheter, informationsgivning, anstallda, miljé, korruption,
konsumentintressen, vetenskap och teknik, konkurrens samt beskattning.
Internationella miljdkonventioner, vilka bland annat innebar att
miljokonsekvenserna av ett féretags produktion, distribution av varor eller tjanster,
ravaruutvinning, anvandning av foretagets produkter samt tillvaratagandet av
uttjanta produkter och produktionsanlaggningar ska bedémas.

Kommunen undviker investeringar i féretag som tillverkar, utvecklar, lagrar eller
underhaller vapen eller vitala vapendelar i strid med internationella
vapenkonventioner sdsom de som reglerar anti-personella minor, klustervapen
samt kemiska och biologiska vapen. Investeringar gors inte heller i lander som ar
féremal for, av Sverige sanktionerad, handelsblockad av FN eller EU.

Kommunen har som malséattning att vid var tid uppratthalla minst 99 % efterlevnad av
normerna. Anlitade forvaltare ska kunna rapportera efterlevnaden av konventionerna, och
kommunen ska, om eventuellt brott mot policyn identifierats, antingen avyttra placeringen
eller inleda en dialog med féretag och/eller férvaltare i syfte att bidra till en positiv
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utveckling. Om enskild forvaltares innehav som bryter mot konventionerna dverstiger 2 %
och ingen tillfredstéllande rattning sker inom sex manader ska forvaltaren ersattas.

Vid placering i externa fonder ska fondernas investeringsinriktning i allt vésentligt stamma
Overens med de etiska riktlinjerna i detta avsnitt.

5. Rapportering

5.1 Inriktning

Rapporteringen avser i forsta hand att mata portfoljens vardeutveckling i férhallande till
kommunens malsattning, 3% real avkastning.

Darutdver ska delportféljernas resultat i forhallande till relevanta jamférelseindex (se 5.4)
samt alternativ pd marknaden ("peer group”) utvarderas i saval absoluta som
riskjusterade termer.

5.2 Manadsrapport

Manadsvis ska en rapport dver férvaltningsutfallet sammanstallas med atminstone foljande
innehall:

e Aktuell vardering av tillgangar
e Tillgdngsportfoljens totala avkastning under perioden, under aret och sedan start.
e Procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.

e Utvecklingen for delportfoljerna i forhallande till jamforelseindex

5.3 Delars- och arsrapport

En delars- och arsrapport over kapitalférvaltningen ska lamnas till kommunstyrelsen, i linje
med den rapporteringsplan som galler for kommunen. Ut6ver innehallet i
manadsrapporten ska rapporten innehalla en redogérelse 6ver det gangna arets
placeringsverksamhet med férdjupande analyser av utfallet. Atminstone arsvis ska
efterlevnad av de etiska riktlinjerna rapporteras.

5.4 Utvardering av delportféljer

Férvaltningsresultatet ska utvarderas mot relevanta index som mater utvecklingen pa de
marknader dar investeringar gors. I tabellen anges relevanta index for delportféljerna.
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SHB All Bond Index eller

Svenska rantebarande vp
motsvarande

Alternativa investeringar SSVX30d + 2%

Six Portfolio Return Index eller

Svenska aktier
motsvarande

MSCI World NDR eller

Globala aktier
motsvarande

Totalportféljen ska utvarderas mot avkastningskravet.
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Kan beskrivas som den rantebarande portfdljens vagda
genomsnittliga aterstaende 16ptid. Durationen bestams av
obligationernas och kupongernas aterstaende |6ptid,
kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hégre varde desto
mer kanslig ar portféljen for férandringar i
marknadsrantan. Durationen for en s k
nollkupongsobligation ar lika med dess 16ptid och fér en
kupongobligation ldgre an dess I6ptid.

Ett grundlaggande begrepp i modern portféljteori. Bygger
pa att den samlade risken nar tva tillgangar laggs ihop ar
mindre &n summan av riskerna i de enskilda tillgangarna
var for sig. Genom att placera kapitalet i fler olika tillgangar
och hos férvaltare med olika forvaltningsstil erhalls
diversifiering, d v s riskspridning.

Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala
portféljen, som férandras p g a férandringar i
kursen/rantan pa ett vardepapper.

Ett samlingsbegrepp fér manga olika typer av
forvaltningsinriktningar, med vissa gemensamma drag:
Absoluta avkastningsmal, lag korrelation till traditionella
tillgangar (aktier, réntebarande vardepapper) och mycket
vida, okonventionella placeringsregler (belaning, derivat,
korta positioner). Bidrar till diversifiering i en portfolj.

Matt pa en marknads eller delmarknads varde, t ex SIX
Portfolio Return Index (svenska aktier) och SHB All Bond
Index (svenska nominella réntor).

Fond som férvaltar aktier och andra vardepapper och som
administreras av sarskilt fondbolag. Fonden ags av
andelsédgarna, vilket betyder att forvaltaren inte under
nagra omstandigheter kan anvanda fondens tillgangar for
att tacka forluster i férvaltarens verksamhet.

En fond som &r registrerad i Sverige star under
Finansinspektionens tillsyn och féljer den svenska
fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sarskilt direktiv som
galler fondverksamhet (UCITS). Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-landerna i stort
overensstammer. I lander utanfor EU kan det dock finnas
stora avvikelser i regelverken.
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Det finns tva typer av investeringsfonder, specialfonder och
vardepappersfonder. Specialfonder har friare
placeringsbestammmelser, och vander sig oftast till
professionella investerare (hedgefonder &r oftast
specialfonder). Vardepappersfonder styrs av EUs UCITS-
direktiv.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren ratt
byta ut sin fordran mot aktier i bolaget.

En mellanform mellan konvertibler och aktier. Skiljer sig
fran konvertibla skuldebrev satillvida att avkastningen fran
vinstandelsbeviset ar beroende av den utdelning foretaget
[@mnar.

Likvida medel definieras som kassamedel, medel pa
depakonto, bankrakning, dagsinlaning, specialinlaning samt
sadana kortfristiga rantepapper som foérvarvats i syfte att
utgora en likvid placering.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsattningen, i ett
instrument eller p& en marknad. Aven bendmning for
kassamedel.

Nar ett vardepapper omsatts finns i normala fall
standardiserade tidpunkter mellan avslutsdag och
likviddag.

Ett utdelningsjusterat, marknadsvéagt index bestaende av
ca 1 600 bolag noterade i 23 utvecklade lander (gj
tillvaxtmarknader).

Fastforrantat obligations- eller forlagslan som emitteras
utan kupongranta. Denna ackumuleras i stéllet och
utbetalas vid lanets inlésen. Till skillnad fran vanliga lan
garanteras harigenom den angivna avkastningen. For
vanliga 1an maste kupongen aterinvesteras till gallande
marknadsranta.

Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) 6ver ett ar.

En rating &r en relativ bedomning av en emittents formaga
att i tid infria sina betalningsférpliktelser. En rating avser i
regel ett givet laneprogram eller annan given
skuldforpliktelse och &r en uppskattning av kredittagarens
formaga till en tidsmassigt korrekt aterbetalning av
emitterat papper i programmet. En rating kan dock @ven
avse en viss emittents férmaga att fullgéra alla sina
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betalningsforpliktelser. Internationellt férekommer rating
bland annat frdn Moody's och Standard & Poor's.

Langfristiga ratingskalor:

Standard &
Foérklaring Moody's Poor's
Investment Grade
Hogsta kvalitet Aaa AAA
Hog kvalitet Aa AA
Ovre mellanniva A A
Mellanniva Baa BBB
Speculative Grade
Overvigande spekulativ Ba BB
Spekulativ, 1g niva B B
Svag, nastintill konkurs Caa CCC
Hogsta spekulation Ca CcC
Lé&gsta kvalitet C C
Konkurs D

Standard & Poor's anvander + eller - for att modifiera sina ratings.
Moody's anvander siffror 1 (hdgst), 2 och 3 inom intervallet Aal
till B3.

Avtal om byte av rantebetalningar fran fast till rorlig
réantesats och vice versa.

Ett ranteindex som berdknas av Svenska Handelsbanken
och som utgérs av svenska stats-, kommun- och
bostadsobligationer samt penningmarknadsinstrument

Six Portfolio Return Index. Ett utdelningsjusterat index
avseende alla bolag noterade pa Stockholmsborsen
(Nasdaqg Stockholm). Begransar vikten for ett enskilt
innehav till maximalt 10%.

Férkortning for statsskuldvaxel, dvs svenska statens
kortfristiga upplaning

Statistiskt matt pa hur kraftigt vardet pa en tillgang
(vardepapper, portfdlj) eller en marknad fluktuerar éver
tiden (@ven kallat volatilitet).

Optioner som ges ut i samband med optionslan och som
innebar ratt att delta i en framtida nyemission av aktier.

Omsesidigt férpliktande avtal mellan tva parter om kép och
forsaljning av en viss mangd av en viss vara med likvid vid
en bestamd framtida tidpunkt. Exempel pa sadan termin ar
aktie-, rdnte- och indextermin.
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Réntebarande vardepapper och aktier ar tva exempel pa
tillgangsslag.

Risken att tillgdngar noterade i utlandsk valuta faller i varde
matt i egen valuta p g a att den egna valutan
stiger/utlandska valutan faller.



